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1. Resumen ejecutivo

Base Monetaria M2 Priv. transaccional Plazo Fijo S. Priv. Plazo Fijo UVA S. Priv. M3 Privado

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

-6,3% -25% 22% 71% -7,1%

Préstamos al S. Priv.

var. mens. real s.e.

Financiamiento al Tesoro Nacional
(acumulado desde el 10-dic-23)

billones de $ 0 8 %
)

Tasa de Politica Monetaria

nominal anual

100,0%

0 £ I

-2 TCN $/US$
Referencia - Prom. mensual
-3
“ 2 834,17
Reservas Internacionales
-5 millones de USS; fin de mes
11-dic 27-dic 12-ene 28-ene 13-feb 29-feb

Fuente: BCRA. 2 6 . 6 9 O

En el mes de febrero la Base Monetaria registré una contraccion nominal entre saldos a fin de mes por
S0,4 billones. Los factores de contraccion fueron las operaciones con el Tesoro Nacional y las licitacio-
nes de BOPREAL, que fueron parcialmente compensadas por el resto de los factores. Cabe sefalar que
la colocacion de BOPREAL contrae también el M3. En términos del Producto se observo una disminu-
cion en los pasivos monetarios del BCRA, tanto remunerados como no remunerados.

En cuanto a la creacion secundaria de dinero, en el mes se registré una expansion nominal del crédito,
aunqgue la misma solo permitié estabilizar el nivel del financiamiento al sector privado practicamente
en el mismo nivel de enero. Los adelantos en cuenta corriente dinamizaron el financiamiento bancario
y fueron compensados por disminuciones en el resto de las lineas.

Respecto a la demanda de dinero el agregado monetario amplio, M3 privado, registré una expansion
mensual por $1,3 billones. Sin embargo, a precios constantes y sin estacionalidad esto implicd una
retraccion del 7,1% mensual, que estuvo explicada fundamentalmente por la dinamica de los depdsitos
a la vista remunerados. En términos del PIB todos los componentes del dinero amplio registraron una
caida mensual.

Por ultimo, las Reservas Internacionales experimentaron una disminucion en el mes. Esta dinamica se
explico por los por pagos a organismos internacionales, una caida de las cuentas de efectivo minimo
mas acentuada el ultimo dia del mes (que se revirtié al dia siguiente) y, en menor medida, al efecto
valuacion de los tipos de cambios cruzados con otras monedas. Estos efectos fueron compensados
por el saldo positivo que dejaron las compras de divisas al sector privado.
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2. Oferta de Dinero

2.1 Oferta primaria

La Base Monetaria en febrero registré una contraccion entre saldos a fin de mes de $0,4 billones, con la
recompra de titulos publicos en cartera del BCRA y la suscripcion del BOPREAL como principales factores
de contraccion.

Entre los factores de oferta de Base Monetaria, las compras de divisas al sector privado dieron lugar a una
expansion de $2,0 billones, que fueron en parte compensadas por las ventas al sector publico (-S0,9 billones).
El financiamiento monetario al Tesoro Nacional fue negativo en el mes. La recompra de titulos que hizo el
Tesoro Nacional implicé una contraccién por $4,3 billones que fue parcialmente compensada por las opera-
ciones con titulos publicos por parte del BCRA que dieron lugar a una expansion por $1,9 billones. Por otro
lado, el Tesoro Nacional utilizé fondos que estaban en su cuenta corriente en el BCRA, lo que implicé una
expansion por $0,7 billones. Los pasivos remunerados en pesos generaron un efecto expansivo en el mes
por unos $4,1 billones considerado variacion de saldos e intereses, a lo que se sumaron $0,5 billones por de
LEDIV. El desarme de estos instrumentos estuvo vinculado fundamentalmente al fondeo en pesos de la sus-
cripcion primaria de titulos publicos y del BOPREAL por parte de los importadores. En efecto, la colocacion
de los BOPREAL implicé una contraccion de Base Monetaria por $4,4 billones, por lo que el efecto total de
los pasivos remunerados fue expansivo en $0,2 billones (ver Gréfico 2.1.1). Respecto del BOPREAL cabe
sefialar que en el mes de febrero se completd la adjudicacion de la serie 2 y se comenzoé en marzo la licitacion
de la Serie 3, habiéndose suscripto a la fecha de publicacion del presente informe USD 792 millones.

En términos reales y ajustada por inflacion, la variacion promedio mensual de la Base Monetaria en febrero
fue de -6,3%, dando lugar a una contraccion interanual de 49%. Como ratio del Producto se ubicé en 2,6% en
el segundo mes del afio, lo que implicé una disminucion de 0,4 p.p. respecto de enero. Finalmente, los pasivos
remunerados finalizaron el mes con un saldo promedio de 8,6% del PIB, lo que implicé una reduccion de 0,6
p.p., y acumulan una caida de 1,1 p.p. en lo que va del afio (ver Gréfico 2.1.2).

Grafico 2.1.1 | Factores de variacion de la Base Monetaria Grafico 2.1.2 | Pasivos Monetarios en % del PIB
(var. saldos a fin de mes)
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2.2 Oferta secundaria

Los préstamos en pesos al sector privado presentaron en febrero una expansion promedio mensual por
aproximadamente $1,8 billones, lo que implicd que a precios constantes y sin estacionalidad su valor se
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ubicara levemente por encima del registro del mes previo, luego de tres meses consecutivos de caidas. La
mejora en el desempefio del financiamiento bancario al sector privado se explico por los adelantos en cuenta
corriente, en tanto el resto de los componentes aportd negativamente a la variacion mensual. En términos
interanuales los préstamos registraron una caida real del 38%, en tanto que como ratio del Producto estos
se posicionan en 4,4% un registro minimo respecto a los valores de los Ultimos afios. El bajo nivel de finan-
ciamiento bancario se explica fundamentalmente por el proceso de desintermediacion financiera experimen-
tado durante los ultimos afios.

Grafico 2.2.1 | Contribucion al crecimiento mensual de los Grafico 2.2.2 | Préstamos al s. privado en % del PIB
préstamos en pesos al s. privado
(a precios constantes y sin estacionalidad)
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

Las tasas de interés de los préstamos se mantuvieron en general sin cambios significativos en el mes, en un
contexto en el que la tasa de referencia se mantuvo sin variaciones. Sin embargo, se registré un descenso
en la tasa de interés de los préstamos personales, vinculadas a una caida puntual y transitoria que se revirtio
en los primeros dias de marzo.

3. Demanda de dinero

El agregado monetario amplio, M3 privado’, registré en el mes una expansion promedio mensual de $1,3
billones, lo que equivale a una contraccion de 7,1% mensual a precios constantes y ajustado por estaciona-
lidad. En la comparacion interanual, este agregado habria registrado un descenso de 42,8% y como porcen-
taje del PIB se habria ubicado en 11,6%, 1,7 p.p. por debajo del registro del mes previo y 2,3 p.p. inferior al
registro de diciembre pasado.

A nivel de componentes la disminucion del M3 privado se explicé fundamentalmente por la caida observada
en los depdsitos a la vista remunerados de Fondos Comunes de Inversion de Money Market (FCI de MM, ver
Gréfico 3.1). La contraccion en las tenencias de depdsitos a la vista remunerados de FCI de MM se explicd
por la caida real del patrimonio de estos agentes (-6,8% mensual) y por la decision de cartera de rotar hacia
instrumentos a plazo con opcion de cancelacion anticipada. Las mayores tenencias de depdsitos a plazo fijo

T El M3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depdsitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y
otros).
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de los FCI de MM se vieron parcialmente compensadas por una caida en las tenencias del resto de los agen-
tes, lo que llevd a que este tipo de instrumentos registrara una expansion de 2,2% a precios constantes y sin
estacionalidad. En términos del Producto todos los componentes registraron una contraccion en el mes bajo
analisis (ver Grafico 3.2)

Grafico 3.1 | Contribucién a la var. mens. del M3 privado Grafico 3.2 | Agregados Monetarios en % del PIB
(a precios constantes y sin estacionalidad)
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4. Moneda extranjera

En el segmento en moneda extranjera, los principales activos y pasivos de las entidades financieras regis-
traron comportamientos dispares. Por un lado, los depdsitos del sector privado presentaron una suba de
USD454 millones entre saldos a fin de mes y finalizaron febrero con un saldo de USD16.416 millones. Por su
parte, los préstamos al sector privado registraron una caida cercana a USD60 millones, con un saldo a fin de
mes de USD3.772 millones.

Las Reservas Internacionales del BCRA terminaron febrero con un saldo de USD26.690 millones, registrando
una caida de USD951 millones respecto a fin de enero (ver Grafico 4.1). Sobre esta dindmica impactaron los
pagos a organismos internacionales. En particular, en febrero se efectud un pago al FMI por USD776,1 millones
(vencimiento de intereses en el marco del Acuerdo de Facilidades Extendidas) y se cancel6 a inicios de mes el
préstamo de la CAF que habia sido otorgado en diciembre por USD966,4 millones. También contribuyeron a la
baja la caida de las cuentas de efectivo minimo con una incidencia particular el dltimo dia del mes, que se revirtio
al dia siguiente, y en menor medida las diferencias de cambio. Estos efectos fueron parcialmente compensados
por la compraventa de divisas en el Mercado Libre de Cambios (MLC) por unos USD2.360 millones.

El BCRA mantuvo el crawling peg del 2% mensual del tipo de cambio nominal (TCN) bilateral respecto del
dolar estadounidense, quedando en $842,25/USD al cierre del mes. El indice de Tipo de Cambio Real Multilateral
(ITCRM) se ubicd a fin de mes en un registro de 8,3% superior al de fines de 2015y un 19% por sobre el registro
promedio de 2016-17 (ver Gréfico 4.2).
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Grafico 4.1 | Factores de variacion de las reservas brutas  Grafico 4.2 | indice de Tipo de Cambio Real
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5. Resumen normativo

Fecha
de emision

22-feb-24

22-feb-24

Norma

Com. “A” 7968

Com. “A” 7970

Descripcién

Se dej6 sin efecto el punto 4.3.2.7. del texto ordenado de las normas de “Exterior y cambios”, que
establecia que no podian realizar las operaciones enunciadas en los puntos 3.16.3.1.y 3.16.3.2.
del citado ordenamiento (vinculadas a operaciones con titulos valores y otros activos) aquellas
personas juridicas residentes dedicadas a la actividad agricola que vendieron mercaderias en el
marco del Decreto N° 576/22 (programa de incremento exportador) a quien realice su exportacién
en forma directa o como resultante de un proceso productivo realizado en el pais.

Se dispuso que las entidades financieras podran computar como deduccion de la exigencia de
efectivo minimo en pesos, un importe equivalente al 50 % de las financiaciones en pesos otor-
gadas a personas humanas y MiPyME -conforme a la definicion contenida en las normas sobre
“Determinacion de la condicion de micro, pequefia 0 mediana empresa”— que no hayan sido in-
formadas por entidades financieras en la “Central de deudores del sistema financiero” (CENDEU)
en diciembre de 2023 (base), siempre que hayan sido acordadas a una tasa de interés nominal
anual que no supere, en ese momento, la tasa maxima. Se considerara el saldo promedio men-
sual de las financiaciones alcanzadas del periodo anterior al de integracion de la exigencia.

Esta deduccién no podra superar el 3 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia, en pro-
medio, del mes anterior al de integracién. A partir de septiembre y marzo de cada afio las entida-
des deberdn considerar como mes base a estos efectos la informacién contenida en la “Central
de deudores del sistema financiero” a junio y diciembre anterior, respectivamente. El 100 % de los
saldos residuales de las financiaciones en pesos otorgadas hasta el 29.2.24, continuard compu-
tandose como disminucion de la exigencia de efectivo minimo en pesos hasta su vencimiento,
procediéndose luego de igual manera —aplicando la proporcién que corresponda imputar— en
cada cambio de mes base.
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6. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de feb-24 % del PIB

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA acumulado en 2024 teranual
feb-24
Nominals.o. Reals.e. Nominals.o. Reals.e. Nominal Real

Base monetaria 10.492,3 10.229,3 9.209,6 9.209,6 5.242,2 2,6% -6,3% 13,9% -15,5% 100,1% -49,0% 2,6% 3,3%
Circulaciéon monetaria 7.633,3 7.466,7 6.836,4 6.836,4 4.087,1 2,2% -6,2% 11,7% -17,8% 86,8% -52,4% 1,9% 2,4%
Circulante en poder del publico 6.779,3 6.681,4 6.031,4 6.031,4 3.662,3 1,5% -6,6% 12,4% -17,4% 85,1% -52,8% 1,7% 2,1%
Efectivo en entidades financieras 8539 7853 805,0 805,0 4248 8,7% -3,3% 6,1% -21,5% 101,0% -48,8% 0,2% 0,3%
Cuenta corriente en el BCRA 2.859,0 2.762,6 2.373,2 2.373,2 1.155,1 3,5% -8,0% 20,5% -10,9% 147,5% -36,9% 0,7% 0,9%
Pasivos Remunerados del BCRA (VN $) 34.168,2 30.418,0 26.862,6 26.862,6 11.1314 12,3% -0,1% 27,2% -5,9% 207,0% -21,8% 8,6% 9,7%
Pases Pasivos 28.204,1 27.078,1 20.468,6 20.468,6 2.436,6 4,2% -7.4% 37,8% 1,9% 1057,5% 194,9% 71% 74%
Stock de LELIQ 0,0 4749 3.660,8 3.660,8 7.799,6 -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 13%
Stock de LELIQ a28 dias 0,0 4749 3.660,8 3.660,8 7.7384 -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 1,3%
Stock de LELIQ a180 dias 0,0 0,0 0,0 0,0 61,2 -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 0,0%
Stock de NOTALIQ 38 11,2 238 238 7809 -66,1% -69,8% -84,0% -88,1% -99,5% -99,9% 0,0% 0,0%
Stock de LEDIV 1.403,1 2.114,7 2.544,0 2.544,0 62,7 -33,7% -41,0% -44,8% -59,2% 2139,0% 470,5% 0,4% 0,9%
Stock de LEGAR 157,7 158,2 1654 1654 51,6 -0,3% -11,4% -4,7% -29,5% 205,3% -22,2% 0,0% 0,1%
Stock de BOPREAL 4.399,6 580,9 - - - 657,3% 573,5% - - - - 1,1% -
Reservas internacionales del BCRA en délares 26,9 243 219 219 398 10,8% - 22,9% - -32,4% - 57% 5,0%

Factores de variacion promedio mensual
Nominal Contribucion Nominal Contribucion Nominal Contribucion Nominal Contribucién

Base monetaria 263 2,6% 2.695 34,6% 1.283 13,9% 5.250 100,1%
Comprade divisas al sector privado y otros 2.285 22,3% 5.757 73,8% 5.160 56,0% 6.315 120,5%
Comprade divisas al Tesoro Nacional -530 -5,2% <791 -10,1% -708 7,7% -2.433 -46,4%
Adelantos Transitorios y Transferencia de Utilidades al Gob. Nac. 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 1.698 32,4%
Otras operaciones de sector publico -2.553 -25,0% -6.018 -77.2% -4.502 -48,9% -6.377 -121,7%
Instrumentos de regulacion monetaria -1.380 -13,5% -715 -9,2% -1.898 -20,6% -1.584 -30,2%
Otros 2.442 23,9% 4.462 57,2% 3.230 351% 7.631 145,6%

Reservas Internacionales del BCRA 3 10,8% 5 25,6% 5 22,9% -13 -32,4%
Compradedivisas 3 11,4% 7 31,3% 6 28,6% 6 14,5%
Organismos internacionales® 2 73% 1 2,8% 1 5,4% -5 -12,7%
Otras operaciones del sector ptblico -1 -5,3% -1 -2,9% -1 -4,1% 0 -0,6%
Efectivo minimo 0 0,0% 1 56% 1 3,3% -3 -8,0%
Resto (incl. valuacion tipo de cambio) -1 -2,5% -2 11,1% -2 -10,3% -10 -25,6%

Nota: El campo "Contribucion” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esta realizando la variacion.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE).

Moneda Nacional % de depdsitos totales en pesos
Exigencianetade deducciones 157 16,0 17,7
Integracion en cuentas corrientes 56 58 59
Integracion LELIQ 0,0 0,8 73
Integracion BOTE 2027 23 2,5 3,0
Integracion Resto Titulos Publicos 25,6 27,4 25,2

Moneda Extranjera % de depdsitos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracion (incluye defecto de aplicacién de recursos) 53,3 538 54,0
Posicion ™ 29,3 29,8 30,0

(1) Posicién = Integracién - Exigencia
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias v suietos a revision.

iones porcentuales promedio de feb-24 % del PIB*

Principales variables monetarias y del sistema financiero Mensual Acumulado en 2024 Interanual
ene-24 dic-23 dic-23 feb-23 feb-24 dic-23
Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Segmento en moneda doméstica

Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 50.899,5 47.484,0 39.830,4 39.830,4 20.0443 7.2% -3,2% 27,8% -4,4% 153,9% -35,3% 12,8% 14,1%
Depésitos del sector privado 39.314,0 38.117,4 32.841,4 32.841,4 16.882,6 3,1% -6,5% 19,7% -10,2% 132,9% -40,7% 9,9% 11,6%
Depésitos ala vista del sector privado 22.873,5 23.976,8 19.228,2 19.228,2 8.132,7 -4,6% -11,8% 19,0% -7.2% 181,3% -28,3% 5,8% 6,5%
No Remunerados (Transaccionales) 13.193,0 12.682,7 12.667,9 12.667,9 5.529,0 4,0% -0,3% 41% -16,5% 138,6% -39,2% 33% 42%
Remunerados 9.680,5 11.294,1 6.560,2 6.560,2 2.603,7 -14,3% -23,8% 47,6% 9,2% 271,8% -5,3% 2,4% 2,4%
Depésitos a plazo fijo y otros del sector privado 16.440,5 14.140,5 13.613,3 13.613,3 8.749,9 16,3% 21% 20,8% -141% 87,9% -52,1% 41% 51%
Plazo fijo 15.962,9 13.704,6 13.151,1 13.151,1 8.515,8 16,5% 2,2% 21,4% -13,8% 87,4% -52,2% 4,0% 49%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 15.081,0 12.982,0 12.743,0 12.743,0 8.159,5 16,2% 1,9% 18,3% -15,9% 84,8% -52,9% 3,8% 4,8%
Ajustables por CER/UVA 8819 722,6 3719 3719 3118 22,0% 71% 137,2% 68,4% 182,9% -27,9% 0,2% 0,1%
Tradicionales 1704 1742 144,6 144,6 140,5 -2,2% -14,2% 17.9% -16,3% 21,3% -69,1% 0,0% 0,1%
Precancelables 711,5 548,4 2273 2273 1713 29,7% 13,8% 213,1% 122,3% 3154% 58% 0,2% 0,1%
DIVA 0,0 0,0 36,2 36,2 44,6 - - -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 0,0%
Otros depdsitos 4776 4359 462,2 462,2 2341 9,6% -2,6% 3,3% -23,6% 104,0% -48,0% 0,1% 0,2%
Depésitos del sector ptiblico? 11.585,5 9.366,7 6.989,0 6.989,0 3.161,7 23,7% 10,0% 65,8% 22,6% 266,4% -6,6% 2,9% 2,5%
Agregados monetarios
M2 Total 34.570,7 35.124,6 28.7653 28.7653 12.868,0 -1,6% -9,9% 20,2% -8,7% 168,7% -31,6% 8,6% 9,9%
M3 Total 58.032,0 54.535,2 46.181,4 46.181,4 23.845,1 6,4% -3,9% 257% -5,8% 143,4% -38,0% 14,6% 16,3%
Agregados monetarios privados
M2 privado 29.652,8 30.658,2 25.259,6 25.259,6 11.795,0 -3,3% -11,0% 17,4% -10,6% 151,4% -35,9% 7.4% 8,8%
M2 privado transaccional® 19.972,3 19.364,1 18.699,3 18.699,3 9.191,3 3,1% -2,5% 6,8% -16,8% 117,3% -44,6% 5,0% 6,3%
M3 privado 46.093,3 44.798,8 38.872,8 38.872,8 20.544,9 2,9% -7,1% 18,6% -11,8% 124,4% -42,8% 11,6% 13,9%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 17.560,2 15.809,7 15.599,4 15.599,4 7.220,6 11,1% 0,7% 12,6% -13,8% 143,2% -38,0% 4,5% 5,5%
Préstamos al sector privado no financiero 17.397,4 15.643,2 15.411,0 15.411,0 7.148,3 11,2% 0,8% 12,9% -13,6% 143,4% -38,0% 4,4% 54%
Adelantos 2.457,4 1.741,6 1.625,9 1.6259 839,6 41,1% 24,0% 51,1% 13,0% 192,7% -25,4% 0,6% 0,6%
Documentos 4.752,6 4.452,5 47419 4.7419 1.837,2 6,7% -1,3% 0,2% -20,7% 1568,7% -34,1% 1,2% 1,7%
Hipotecarios 598,6 595,0 594,2 594,2 3843 0,6% -9,7% 0,7% -25,1% 55,8% -60,3% 0,2% 0,2%
Prendarios 985,6 965,4 942,7 942,7 483,38 21% -7.3% 4,5% -19,4% 103,7% -48,1% 0,3% 0,3%
Personales 2.190,0 2.014,6 1.926,1 1.926,1 1.152,9 8,7% -3,9% 13,7% -16,2% 90,0% -51,6% 0,6% 0,7%
Tarjetas de crédito 5.650,8 5.151,3 4.857,4 4.857,4 2.126,2 9,7% 0,1% 16,3% -11,3% 165,8% -32,3% 1,4% 1,7%
Otros 762,5 7229 7226 7226 3243 5,5% -4,1% 5,5% -17,2% 135,1% -40,1% 0,2% 0,3%
Préstamos al sector ptblico no financiero 162,7 166,6 188,5 188,5 723 -2,3% -13,1% -13,6% -36,1% 125,1% -42,6% 0,0% 0,1%
Segmento en moneda extranjera’
Depésitos del sector no financiero en délares 18,5 183 16,9 16,9 19,6 1,2% - 9,9% - -5,4% - 4,0% 3,9%
Depésitos del sector privado no financiero en ddlares 16,0 15,8 14,5 14,5 16,4 1,4% - 10,4% - -2,2% - 3,4% 33%
alavista 13,0 12,8 11,6 11,6 12,6 1,7% ° 11,9% = 3,0% > 2,7% 2,7%
aplazo fijo y otros 3,0 3,0 29 29 3,8 0,3% - 4,5% - -19,6% - 0,6% 0,7%
Depésitos del sector publico no financiero en délares 2,5 2,5 2,4 2,4 3,2 0,1% - 6,6% - -21,9% - 0,6% 0,6%
Préstamos al sector no financiero en délares 41 37 37 37 38 9,2% - 10,8% - 8,5% - 0,9% 0,8%
Préstamos al sector privado no financiero en délares 3,9 3,5 3,5 3,5 3,6 9,7% - 11,5% - 8,4% - 0,8% 0,8%
Documentos 2,6 23 22 22 24 11,6% - 17.5% - 9,1% - 0,6% 0,5%
Tarjetas de Crédito 03 03 03 03 0,2 14,8% - 0,4% - 31,7% - 0,1% 0,1%
Resto 1,0 09 1,0 1,0 1,0 3,5% - 1,0% - 0,9% - 0,2% 0,2%
Préstamos al sector publico no financiero en délares 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 -0,6% - -1,8% - 11,8% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero niresidentes en el exterior. Las cifras de préstamos corresponden ainformacion estadistica, sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto de la utilizacion de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depésitos a la vistaremunerados.

4 Se calcula en base ala serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés de instrumentos deregulacion monetaria

Tasas de pases BCRA
Pasivos 1 dia 100,00
Pasivos 1 dia (FCI) 85,00
Activos 1 dia 160,00

Tasas de Interés del Mercado Interbancario

Tasas de pases entre terceros ruedaREPO a1 dia 83,26
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 43,7
Call en pesos (a1 diahabil)
Tasa 96,22
Monto operado (promedio diario) 63,0
Tasas de Interés Pasivas feb-24
Depoésitos alaVista
Remunerados 86,24
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 109,56
TM20 Total (mas de $20 millones, 30-35 dias) 103,74
TM20 Bancos Privados (mas de $20 millones, 30-35 dias) 109,63
BADLAR Total (mas de $1 millon, 30-35 dias) 106,51
BADLAR Bancos Privados (mas de $1 millén, 30-35 dias) 109,75
Tasas de Interés Activas feb-24
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 114,98
1 a7 dias —con acuerdo aempresas— mas de $10 millones 103,62
Documentos asola firma 101,66
Hipotecarios 87,81
Prendarios 71,09
Personales 125,20
Tarjetas de crédito 124,91

Tasas deinterés del segmento en moneda extranjera

Depdsitos aplazo fijo en dolares (30 a 44 dias) 0,35

Documentos asolafirmaen délares 4,27

Tipo de Cambio

TEA feb-24
171,46 100,00 110,06 110,06 72,00
133,73 85,00 93,55 93,55 61,20
393,57 160,00 160,00 160,00 97,00
TEA feb-24 ene-24 dic-23
129,71 82,10 84,61 84,61 67,63
29,9 31,6 31,6 73
161,41 92,32 98,07 98,07 66,58
44,5 38,0 38,0 12,9
TEA feb-24 ene-24 dic-23 dic-23 feb-23
130,08 85,03 85,05 85,05 60,38
185,49 109,56 124,45 124,45 74,67
170,63 104,20 117,06 117,06 6574
185,66 109,56 120,56 120,56 66,69
177,61 106,82 119,95 119,95 69,06
185,99 109,75 122,44 122,44 70,13
TEA feb-24 ene-24 dic-23 dic-23 feb-23
21518 118,08 126,04 126,04 77,88
178,99 103,79 111,53 111,53 7523
165,48 108,37 114,73 114,73 64,30
133,46 102,72 113,17 113,17 57,28
99,56 71,22 76,72 76,72 51,21
229,25 136,34 139,74 139,74 79,75
228,40 120,99 120,47 120,47 79,84
TEA feb-24
0,35 0,32 0,31 0,31 0,32
4,35 3,90 3,80 3,80 3,72

Var. Mensual (%) ene-24

TCN peso/ délar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 834,17

Minorista' 850,73
TCN peso/ real 168,03
TCN peso/ euro 900,41
ITCNM 5.465,84
ITCRM 114,56

1,99 817,91 633,76 633,76 191,97
2,02 833,87 649,57 649,57 194,89
0,85 166,61 130,24 130,24 37,06
0,94 892,06 696,97 696,97 205,32
1,14 5.404,39 4.224,78 4.224,78 1.259,98
-13,73 132,79 124,86 124,86 94,77

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades

adheridas, ponderados por su participacion en el mercado minorista. (Comunicacion £"BE" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracién Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un milléon de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LEBAC: Letras del Banco Central.

LELIQ: Letras de Liquidez del BCRA.

LFIP: Linea de Financiamiento a la Inversion Productiva.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

n.a.. nominal annual.

e.a.: efectiva anual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.
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ROFEX: Mercado a término de Rosario.

s.e.: sin estacionalidad.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.
SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.
TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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